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摘 要!分析了在相关国家的公司所得税和进口关税既定的条件下!相对成本优势和转移价格是如何决定跨国公

司内部贸易形式选择的"
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成本优势!转移价格与跨国公司内部贸易形式

! 问题的提出

跨国公司是当今世界国际贸易和投资

的重要主体$ 据统计%%,,/ 年全球 ’0- 万多
家跨国公司的年销售额超过 #! 万亿美元%
控制了全球产出的近 .,*&世界贸易的 ’,*
和技术转让的 &,*$ 就贸易形式而言%跨国

公司贸易具有公司内部贸易与外部贸易之

分$

跨国公司内部贸易是指在跨国公司体

系内部成员企业之间相互提供产品和服务

的交易$ 其实质就是将外部市场内化于企业

组织$ 它在世界贸易中占据日益重要的地

位$ 据联合国贸易与发展会议发布的’1. 世
界投资报告(统计%#11- 年%公司内部贸易的
市场规模为 #(’- 亿美元%相当于世界贸易量
的 #2-$ 近 #, 年来%跨国公司内部贸易市场
扩大了 & 倍多%且有继续扩大的趋势$
对于内部贸易原因的一般解释是!满足

跨国公司生产体系对中间产品的特定需求)

维持技术垄断)利用转移价格达到回避价格

管制&逃避征税和外汇管制&占领市场等特

定目标)节约交易费用$ 然而%迄今为止%理

论上对于跨国公司内部贸易形式 *垂直型&

水平型和混合型#的选择缺乏具有说服力的

解说$ 本文旨在探讨成本优势和转移价格对

跨国公司如何选择内部贸易形式+++水平

型&垂直型和混合型+++的影响$

" 模型的建立

假设 # 家跨国公司分别
在 3 和 $ 设有 # 家母公司和
# 家子公司$ 母公司同时生产
# 种最终产品和 # 种用于生
产该产品的中间产品$子公司

只生产同一种最终产品%其中

间产品既可以从母公司进口%

也可以在东道国外部市场采

购$母公司可以选择向子公司

只出口最终产品&只出口中间

产品或同时出口最终产品和中间产品$ 同时

假设母公司所生产的所有最终产品仅供出

口%即不在母国市场销售最终产品%子公司

在东道国是独家经营*见图 ##$
该跨国公司对内部贸易形式的选择会

产生 - 种可能的结果!!只进行中间产品内
部交易%成为 # 家垂直型跨国公司)"只进
行最终产品内部交易%成为 # 家水平型跨国
公司)#同时进行中间产品和最终产品的内
部交易%成为一家混合型贸易的跨国公司$

设该子公司最终产品的需求函数的反

函数和收入函数分别为!

!"!*##%!+$" *##
$*##"!#%$+$"%$,%" *%#

其中!! 为在东道国的总销售量%" 为在
东道国的最终产品销售价格%# 为在东道国
的最终产品销售收入$

令 #%"子公司的最终产品产量%#&"子公
司从母公司进口的最终产品产量%则

#"#%’#& *-#
令 #%

%-子公司利用在东道国采购的中间
品生产的最终产品产量%#&

%-子公司利用从
母公司进口的中间品生产的最终产品产量%

则

#%-#%
%.#&

% *!#
假定生产最终产品需要使用 ,中间产

品-$ 和,其它投入品-%*非贸易品#%生产 #
个单位的最终产品需分别使用 # 个单位 $
和 %% 并且生产最终产品的规模收益不变%
则我们可以得出

#&-(&&.%&*.#
#%-#%

%.#&
%4*$%%.$&%#5*%#

%.%%
%# *’#

其中!(&&为母公司生产最终产品 #&所使用的

中间产品数量%%&为母公司生产最终产品 !&

所使用的其它投入品数量%$&%为子公司生产
最终产品 #&

%所使用的从母公司进口的中间

品数量%$%%为子公司生产最终产品 #%
%所使用

的在东道国采购的中间品数量%%#
%为子公司
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生产最终产品 !"
"所使用的其它投入品数量!

!!
"为子公司生产最终产品 !#

"所使用的其它

投入品数量" 结果是母公司生产的中间产品

总量为 "$!%##""$&! 子公司用于生产最终产品
$%的其它投入品数量为 !%#!$

&"!!
&" 至此!我

们可以分别计算出母公司和子公司的利润

为#

!%&’(""&&(#%!%($$$#($""#& $%%
!#&$$$#)$""#&(##!#(*"$"#% $&%

其中#" 为子公司在东道国采购的中间品单
位成本!#%为子公司的其它投入品的单位成
本!$$为子公司支付给母公司的进口最终产
品转移价格!$% 为子公司支付给母公司的进
口中间产品转移价格!#$为母公司的其它投
入品的单位成本!’% 为母公司生产中间品 %$
的总成本&

我们进一步假设!东道国和母国的公司

所得税税率分别为 +%和 +#!东道国对最终产
品的进口关税$从价税%为 ,!中间产品进口
关税为零 $中间品的关税往往比最终产品

低!在许多情况下接近于零%& 这样!该跨国

公司的全球利润最大化目标为#

$#’$(+#)’$-$#"$%"#"*#$!#*’%)+,-*+%).’(""""
(#%!%(,-(,)$$$#($""#"/ $0%
跨国公司的最终目的就是要实现其全

球利润最大化目标!即 123$&

! 成本优势!转移价格与公司内部贸
易形式

在$0%中!+%’+# 和 , 都是跨国公司无法
决定和控制的外生变量!因此!跨国公司全

球利润最大化目标的实现取决于对 $#’%#’
!#’!"’"#"和 """等内生变量的选择" 只要这些
变量处于最佳水平!则跨国公司全球利润最

大化目标就自动实现"

!!
!""" !#,-*+%4"! """"$ (-5%

!!
!"$ !#,-*+$)’%%! """"$ (--%

!!
!!$

!&,-*+$)#$! !#"$ (-!%

!!
!!"

!&,-*+%)#"! !""$ (-6%

!!
!$#

!)7-*+#)&,-*+%),-(,)*$$! !$"$

$-8%
!!
!"#" !),-*+#)&,-*+%)$%!$+%&+#%$%! "#""$

$-9%

$-5%是子公司在东道国采购中间品 """
的税后边际成本+$--%是母公司生产中间品
%$的税后边际成本+两者的比较决定了子公
司从母公司进口中间品与在东道国采购中

间品之间的相对成本优势$劣势%& $-!%是母
公司使用其它投入品的税后边际成本+$-6%
是子公司使用东道国的其它投入品的税后

边际成本+当子公司在东道国采购中间品 """
的税后边际成本与母公司生产中间品 %$ 的
税后边际成本相等时!这两者的比较决定了

子公司从母公司进口最终产品与子公司自

行生产最终产品之间的相对成本优势 $劣

势%& $-8%是子公司从母公司进口最终产品
的税后转移价格+$-9%是子公司从母公司进
口中间品的税后转移价格+这两者的比较决

定了子公司从母公司进口最终产品与从母

公司进口中间品之间的相对利润优势 $劣

势%& 上述 6 种比较关系直接决定了跨国公
司内部贸易模式的选择&

为了便于分析!我们假定#子公司在东

道国采购中间品的税后边际成本等于母公

司生产中间品 %$ 的税后边际成本!即 ,-*+#)
’%%!,-*+%)"& 同时!令 )!),-*+#)&,-*+%),-(,)*
$$!*!$+%&+#%$%& 下面我们分别考察下述 8 种
情形#

$-%,-*+#)#$%,-*+%)#&且 )&*& 这种情形
意味着母公司具有生产最终产品的相对成

本优势& 因此!从生产成本最小化的角度来

看! 跨国公司倾向于选择水平型内部贸易&

从转移价格效应来看!子公司进口最终产品

比进口中间产品具有相对利润优势& 其结

果!跨国公司将选择水平型内部贸易!即 "#&!
$!$#&$&

$!%,-*+#)#$&,-*+%)#&且 )%*& 与第 - 种
情形相反!在这种情形下!子公司具有生产

最终产品的相对成本优势& 因此!从生产成

本最小化的角度来看!跨国公司倾向于选择

垂直型内部贸易& 同时!从转移价格效应来

看! 子公司进口中间产品具有相对利润优

势& 其结果!跨国公司将选择垂直型内部贸

易!即 "#&&$!$#!$&
$6%,-*+#)#$%,-*+%)#&且 )%*& 在这种情

形下!母公司具有生产最终产品的相对成本

优势+而从转移价格效应来看!子公司进口

中间产品具有相对利润优势& 因此!跨国公

司将选择混合型内部贸易! 使 "#&和 $#的组

合处于均衡水平!这样既可以获得进口最终

产品的相对成本优势!又可以获得进口中间

产品的相对利润优势!实现公司全球利润最

大化的目标& 此时!"#&&$!$#&$&
$8%,-*+#)#$&,-*+%)#&且 )&*& 与第 6 种

情形相反!此时!子公司具有生产最终产品

的相对成本优势!倾向于选择垂直型内部贸

易+而从转移价格效应来看!进口最终产品

具有相对利润优势& 因此!跨国公司将选择

混合型内部贸易!即 "#&&$!$#&$!使 "#&和 $#

的组合处于均衡水平&

" 结论

本文着重分析了在母国和东道国的公

司所得税以及东道国进口关税既定的条件

下!相对成本优势和转移价格是如何决定跨

国公司选择内部贸易形式的& 结论可概括为

图 !&

图 ! 跨国公司内部贸易形式选择

$’%比较优势仍然是跨国公司内部贸易
的重要基础& 当东道国具有生产成本优势

时!跨国公司就会选择垂直型或混合性内部

贸易!把生产全部或部分地转移到东道国&

$(%内部贸易的实质是国际分工在跨国
公司的内部化和深化发展& 跨国公司驱动的

经济一体化促进了我国经济与世界经济的

接轨!为我国企业更加主动’自觉地参加国

际分工创造了机遇&
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